
 

 

                 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

景顺长城优势企业混合型证券投资基金 

基金代码：000532                               2018.08                                                         

 
10 秒读懂基金 

基本资料 

股票投资团队：景顺长城基金公司荣获“金牛基金公司”权威奖项，股票投资能力为★★★★★；，截至 2018 年 6 月

末，公司旗下权益类资产过去两年收益率为 28.06%，在 99 家基金公司中排第 4（数据来源：海通证券，截至 2018 年 6 月 30

日；获奖信息：《中国证券报》，2018 年 3 月）。 

 

各阶段业绩亮眼：本基金过去一年收益率为 9.34%，在偏股混合型基金中排第 12，多个阶段的收益率均在偏股混合型基
金中排前 1/8。（数据来源：银河证券，截至 2018 年 8 月 24 日）。 

重点关注公司盈利能力和盈利质量：基金经理江科宏偏好高质量、具备竞争优势的优质公司，重点关注公司盈利能力

和盈利质量，以稳健成长类公司为主，偏重消费、蓝筹，兼顾科技和周期行业。 

 

基金代码 000532 

基金类型 混合型 

投资目标 

在中国经济转型的大背景下，

深度挖掘具备竞争优势的优质

企业进行投资，在有效控制风

险的基础上实现基金资产的长

期稳定增值。 

资产配置范围 

60%-95% 投资于股票等权益

类资产  

5%-40%投资于债券和现金等

固定收益类品种 

业绩比较基准 
沪深300指数×80%＋中证全债

指数×20% 

 

基金业绩 

 本基金本基金过去一年收益率为 9.34%，在偏股混合型基金中排第 12，多个阶段

的收益率均在偏股混合型基金中排前 1/8。 

景顺长城优势企业基金业绩排名 

时间段 优势企业 业绩比较基准 沪深 300 排名 分位 

今年以来 -5.68% -13.18% -17.50% 26/359 前 1/8 

过去三月 -11.58% -10.02% -12.87% 152/382 前 1/2 

过去六月 -7.37% -14.05% -18.32% 46/366 前 1/8 

过去一年 9.34% -8.93% -12.39% 12/351 前 1/8 

过去两年 23.47% 1.49% 0.55% 14/340 前 1/8 

过去三年 31.13% 2.56% -0.51% 36/330 前 1/8 

 数据来源：银河证券、Wind，截至 2018 年 8 月 24 日。 

风险提示：我国基金运作时间较短，不能反映股市、债市发展的所有阶段，基金的过往业绩并不预示

其未来表现，基金管理人管理的其他基金的业绩并不构成基金业绩表现的保证。 

费率标准 

   申购费率 

M＜50 万 

50 万≤M＜100 万 

100 万≤M＜500 万 

M≥500 万 

 

1.50% 
1.00% 
0.30% 

1000 元/笔 

 

 赎回费率 

7 日以内 

7 日以上（含）-30 日 

30 日以上（含）-1 年 

1 年以上（含）-2 年 

2 年以上（含） 

1.50% 
0.75% 
0.50% 
0.25% 

0 

注：持有期限，1 年指 365 天，2 年指 730 天。 

资产配置 
 
 截至二季度末，本基金股票仓位 91.59%，较一季度末基本持平。 

2018 年二季度前十大重仓股 

股票名称 占基金净值比例  股票名称 占基金净值比例 

贵州茅台 9.36%  苏泊尔 3.86% 

泸州老窖 6.55%  小天鹅 A 3.54% 

长春高新 5.63%  恒瑞医药 3.52% 

五粮液 5.11%  三环集团 3.33% 

海天味业 4.69%  华东医药 3.30% 

数据来源：基金定期报告，截至2018年6月30日。风险提示：以上个股仅为基金季报中前十大重仓股举

例，并不构成投资建议。最新持仓数据可能较定期报告披露时有所调整。 

 

 

 

 

 

   

  

组合重仓股盈利能力高于行业中位数、沪深 300 

 江科宏于 2015 年 5 月 28 日正式担任基金经理，截至 2018 年 6 月 30 日，组合

十大重仓股盈利能力高于行业中位数、沪深 300。 

 优势企业 沪深 300 差额 

ROE（TTM） 22.12% 15.51% 6.61% 

ROIC（年化） 19.41% 11.77% 7.64% 

数据来源：Wind，时间段为 2015 年 5 月 28 日至 2018 年 6 月 30 日。 

 通过归因分析发现，自任职以来，个股选择为基金的超额收益贡献了正贡献。 

 



 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 

 

 我们预计经济在积极财政政策支持下会继续保持平稳，但面临的内外部压力依然

很大，通胀、汇率都有不确定性因素。长期来看，改革创新是保持经济增长的根

本动力，在供给侧改革和产业升级的背景下，我们对经济的长期健康发展持较为

乐观的态度。  

 房地产调控将对资本市场产生较大影响，中长期看整体流动性不会放松；在防风

险、抑制资产泡沫的中性货币政策基调下，以及金融监管不断强化的背景下，整

个市场的估值体系有可能会持续修正；但是，少数具备竞争优势的行业龙头公司

反而有可能从估值折价转为估值溢价，这种修正是产业及资本市场发展成熟的自

然结果。尽管当前市场主题活跃，但未来 3 到 6 个月，我们对市场的整体看法保

持中性，但持续看好具备竞争优势、盈利能力强且估值合理的行业龙头公司， 基

金仓位维持相对高位且保持充裕的流动性。行业配置方面主要看好食品饮料、医

药、家电、工业自动化、建材等长期受益于供给侧改革、产业创新和消费升级的

行业。  

 我们相信，只有企业创造的价值才是股票投资获利的根本来源；因此，我们将继

续在自身能力圈范围以内，严格执行既定的投资流程，维持稳定的投资风格，专

注于自下而上的挑选具有竞争优势、资本回报率高、管理优秀以及估值合理的个

股，在保持组合较低换手率的同时，力争通过分享企业价值来获取良好的长期投

资回报。 

 

                      

 

 

投资风格 

 重点关注公司盈利能力和盈利质量。  

 以稳健成长类公司为主； 

 偏重消费、蓝筹，兼顾科技和周期行业。 

 遵循严谨的投资流程和风险管理。 

 

 

 

 

 

 

景顺长城优势企业混合型证券投资基金 

基金代码：000532                               2018.08                                                       

 风险提示函 

景顺长城基金管理公司郑重提示您注意投资风

险。在进行投资前请详细阅读本风险提示函和本

基金的《基金合同》、《招募说明书》等相关法律

文件。 

证券投资基金（以下简称“基金”）是一种长期投资

工具，其主要功能是分散投资，降低投资单一证

券的风险。基金不同于储蓄和债券等提供固定收

益预期的金融工具，投资人购买基金，既可能按

其持有份额分享基金投资所产生的收益，也可能

承担基金投资所带来的损失。在市场波动等因素

的影响下，基金投资仍有可能出现亏损或基金净

值仍有可能低于初始面值。 

基金在投资运作过程中可能面临各种风险，既包

括市场风险，也包括基金自身的管理风险、技术

风险和合规风险等。巨额赎回风险是开放式基金

所特有的一种风险，即当单个交易日基金的净赎

回申请超过基金总份额的百分之十时，投资人将

可能无法及时赎回持有的全部基金份额。 

基金分为股票基金、混合基金、债券基金、货币

市场基金等不同类型，投资人投资不同类型的基

金将获得不同的收益预期，也将承担不同程度的

风险。一般来说，基金的收益预期越高，投资人

承担的风险也越大。景顺长城优势企业基金为混

合型基金，属于中高预期收益和风险水平的投资

品种，其预期收益和风险高于货币市场基金和债

券型基金，低于股票型基金。 

投资人应当充分了解基金定期定额投资和零存整

取等储蓄方式的区别。定期定额投资是引导投资

人进行长期投资、平均投资成本的一种简单易行

的投资方式。但是定期定额投资无法规避基金投

资固有的风险，不能保证投资人获得收益，也不

是替代储蓄的等效理财方式。 

投资人应当认真阅读景顺长城优势企业基金的

《基金合同》、《招募说明书》等法律文件，了解

基金的风险收益特征，并根据自身的投资目的、

投资期限、投资经验、资产状况等判断本基金是

否和投资人的风险承受能力相适应。 

景顺长城承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理

和运用基金资产，但不保证本基金一定盈利，也

不保证最低收益。景顺长城管理的其它基金的业

绩不构成对本基金业绩表现的保证, 本基金的过

往业绩及其净值高低并不预示其未来业绩表现。

景顺长城提醒投资人基金投资的“买者自负”原则，

在做出投资决策后，基金运营状况与基金净值变

化引致的投资风险，由投资人自行负担。 

投资人应当通过景顺长城基金管理公司或具有基

金代销业务资格的其它机构购买和赎回本基金，

具体代销机构名单详见本基金《招募说明书》以

及相关公告。 

投资者进行投资时，应严格遵守反洗钱相关法规

的规定，切实履行反洗钱义务。 

后市观点及未来操作思路 

时间段 基金收益率 比较基准收益率 沪深 300 

2014.3.19-2014.12.31 28.20% 52.12% 65.27% 

2015 年 25.59% 7.52% 5.58% 

2016 年 -16.40% -8.42% -11.28% 

2017 年 34.70% 17.08% 21.78% 

今年以来 -5.68% -13.18% -17.50% 

成立以来 71.00% 52.27% 55.53% 

数据来源：基金定期报告、Wind，截至 2018 年 8 月 24 日。 

风险提示：我国基金运作时间较短，不能反映股市、债市发展的所有阶段，基金的过往业绩并不预示

其未来表现，基金管理人管理的其他基金的业绩并不构成基金业绩表现的保证。 

 

 

基金经理：定量+定性，充分挖掘优质个股 
 

附：优势企业基金历史业绩 
 

江科宏 先生 

 经济学硕士，CFA。 

 2007 年至 2010 年担任本公司总经理办公室风险管理经理。

2011 年 2 月重新加入本公司，担任研究部研究员，自 2012

年 6 月起先后担任股票投资部基金经理、量化及 ETF 投资

部基金经理，现任股票投资部基金经理。 

 具有 11 年证券、基金行业从业经验 


