
 

 

 

基金累计净值增长率与 MSCI 中国 A 股国际通指数涨跌幅比较 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

数据来源： Wind，时间段为 2018 年 5 月 16 日至 2019 年 1 月 11 日。注：本基金成立时间与建仓时

间存在差异，导致存在一定的超额收益，建仓后，本基金有效跟踪标的指数。 

                 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
  
 
   

契合标的指数走势 

10 秒读懂基金 

基本资料 

严格控制跟踪误差，契合标的指数走势：自基金每日披露净值以来，年化跟踪误差 1.90%，日均偏离度仅为 0.09%，

保持和标的指数的紧密跟踪。（数据来源：Wind，时间段 2018 年 7 月 11 日至 2019 年 1 月 11 日，注：该基金 2018 年 7 月 11 日开始每日披

露净值）。 

 

过去一月业绩同类前 1/4：过去一月业绩为-1.29%，在股票 ETF 联接基金中排前 1/4。（数据来源：海通证券，截至 2019 年 1

月 11 日）。 

 

紧密跟踪唯一一只动态反映 A 股纳入 MSCI 全进程的指数：本基金紧密跟踪 MSCI 中国 A 股国际通指数，跟随海

外长期增量资金方向。根据预测，若 2019 年 A 股纳入比例提升至 20%，将带动 590 亿美金增量资金流入；随着未来 A 股

纳入进程的演进，增量资金将持续流入；A 股全部纳入后，资金流入规模可达 2710 亿美金（资料来源：Goldman Sachs）。 

基金代码 005832 

基金类型 被动指数型基金 

投资目标 

本基金主要通过投资于目标

ETF，紧密跟踪标的指数，追求

跟踪偏离度和跟踪误差最小化。 

资产配置范围 

基金投资于目标 ETF 的比例不

低于基金资产净值的 90%，本基

金保持不低于基金资产净值 5%

的现金或到期日在一年以内的

政府债券，其中现金不包括结算

备付金、存出保证金和应收申购

款等。 

业绩比较基准 

MSCI中国A股国际通指数收益

率*95%+银行活期存款利率(税

后)*5% 

基金风险等级 
晨星评级为中风险（R3）；适合

激进型、积极型、稳健型投资者 

 

短期业绩排在同类前 1/4 

 本基金以 MSCI 中国 A 股国际通指数为标的指数，过去一月业绩在股票 ETF 联接

基金中排前 1/41。 

景顺长城 MSCI 中国 A 股国际通 ETF 联接业绩及排名 

时间段 
基金净值 

增长率 1 

业绩比较基

准收益率 2 

MSCI 中国 A 股 

国际通指数 2 
排名 1 分位 

过去一月 -1.29% -1.25% -1.32% 34/152 前 1/4 

过去三月 -0.07% 0.20% -1.35% 75/143 前 3/4 

过去六月 -6.79% -7.56% -8.01% 44/125 前 1/2 

数据来源：1.海通证券 2.Wind，截至 2019 年 1 月 11 日，分类为指数股票型-股票 ETF 联接。 

 

费率标准 

   认购费率 申购费率 

M＜100 万 

100 万≤M＜200 万 

200 万≤M＜500 万 

500 万≤金额 

 

1.00%   1.20% 
0.60%   0.80% 
0.30%   0.40% 

1000 元/笔 

             

                            赎回费率 

7 日以内                    1.50% 

7 日以内（含）-1 年          0.50% 

1 年（含）-2 年              0.25% 

2 年（含）以上              0.00% 

注：持有期限，1 年指 365 天，2 年指 730 天。 

本产品由景顺长城基金管理有限公司发行与管理，代销

机构不承担产品的投资、兑付和风险管理责任。本材料

由景顺长城基金管理有限公司制作供代销机构参考，代

销机构如需直接向投资者发放，则应当在发送前详细了

解投资者风险承受能力等相关信息，避免出现违规销售

行为。 
 

景顺长城MSCI中国A股国际通ETF联接 

基金代码：005832                                             2019.01                                                  

 

      

严格控制跟踪误差 
 
 本基金紧密跟踪 MSCI 中国 A 股国际通指数走势，自基金每日披露净值以来，日

均偏离度仅为 0.10%。 

基金年化跟踪误差及日均偏离度 

时间段 年化跟踪误差 日均偏离度 

2018.07.11-2019.1.11 1.90% 0.09% 

数据来源：景顺长城，截至 2019 年 1 月 11 日。注：该基金 2018 年 7 月 11 日开始每日披露净值。 

风险提示：我国基金运作时间较短，不能反映股市和债市发展的所有阶段，基金的过往业绩并不预示

其未来表现，基金管理人管理的其他基金的业绩并不构成基金业绩表现的保证。 
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景顺长城基金管理公司郑重提示您注意投资风险。在

进行投资前请详细阅读本风险提示函和本基金的《基

金合同》、《招募说明书》等相关法律文件。 

证券投资基金（以下简称“基金”）是一种长期投资工

具，其主要功能是分散投资，降低投资单一证券的风

险。基金不同于储蓄和债券等提供固定收益预期的金

融工具，投资人购买基金，既可能按其持有份额分享

基金投资所产生的收益，也可能承担基金投资所带来

的损失。在市场波动等因素的影响下，基金投资仍有

可能出现亏损或基金净值仍有可能低于初始面值。 

基金在投资运作过程中可能面临各种风险，既包括市

场风险，也包括基金自身的管理风险、技术风险和合

规风险等。巨额赎回风险是开放式基金所特有的一种

风险，即当单个交易日基金的净赎回申请超过基金总

份额的百分之十时，投资人将可能无法及时赎回持有

的全部基金份额。 

基金分为股票基金、混合基金、债券基金、货币市场

基金等不同类型，投资人投资不同类型的基金将获得

不同的收益预期，也将承担不同程度的风险。一般来

说，基金的收益预期越高，投资人承担的风险也越大。

景顺长城 MSCI 中国 A 股国际通 ETF 联接为股票型

基金，属于风险程度较高的投资品种，其预期风险和

预期收益水平高于货币市场基金、债券型基金和混合

型基金。  

投资人应当充分了解基金定期定额投资和零存整取

等储蓄方式的区别。定期定额投资是引导投资人进行

长期投资、平均投资成本的一种简单易行的投资方

式。但是定期定额投资无法规避基金投资固有的风

险，不能保证投资人获得收益，也不是替代储蓄的等

效理财方式。 

投资人应当认真阅读景顺长城MSCI中国A股国际通

ETF 联接的《基金合同》、《招募说明书》等法律文件，

了解基金的风险收益特征，并根据自身的投资目的、

投资期限、投资经验、资产状况等判断本基金是否和

投资人的风险承受能力相适应。 

景顺长城承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运

用基金资产，但不保证本基金一定盈利，也不保证最

低收益。景顺长城管理的其它基金的业绩不构成对本

基金业绩表现的保证, 本基金的过往业绩及其净值

高低并不预示其未来业绩表现。景顺长城提醒投资人

基金投资的“买者自负”原则，在做出投资决策后，基

金运营状况与基金净值变化引致的投资风险，由投资

人自行负担。 

投资人应当通过景顺长城基金管理公司或具有基金

代销业务资格的其它机构购买和赎回本基金，具体代

销机构名单详见本基金《招募说明书》以及相关公告。 

投资者进行投资时，应严格遵守反洗钱相关法规的规

定，切实履行反洗钱义务。 

本材料由景顺长城基金管理有限公司制作供代销机

构参考，其行为非我公司主动推介行为。请投资者在

获取材料前向代销机构详细告知自身风险承受能力

等信息，以便代销机构进行合规推介。 

 

风险提示函 基金经理 
 

基金及标的指数历史表现 

 
时间段 净值增长率 

业绩比较基准 

收益率 

MSCI 中国 A 股 

国际通指数 
沪深 300 

2018.05.16- 
2019.01.11 

-14.87% -20.04% -21.05% -21.13% 

数据来源：景顺长城、Wind，截至 2019 年 1 月 11 日。注：本基金成立时间与建仓时间存在差异，导

致存在一定的超额收益，建仓后，本基金有效跟踪标的指数。 

风险提示：我国基金运作时间较短，不能反映股市、债市发展的所有阶段，基金的过往业绩并不预示

其未来表现，基金管理人管理的其他基金的业绩并不构成基金业绩表现的保证。 

景顺长城MSCI中国A股国际通ETF联接 

基金代码：005832                                             2019.01 

                                                   

 

基金经理后市观点及操作思路 
 
后市观点 

 2018 年 11 月工业增加值累计增长 6.3%，增速持续下滑。12 月 PMI 指数 49.4,

景气指数继续回落。11 月 PPI 同比上涨 2.7%，环比下跌 0.2%；11 月 CPI 同比

上涨 2.2%，环比下跌 0.3%。4 季度开始经济数据逐步走弱，投资和消费增长都

出现下滑，贸易战有所缓和，但出口订单数据仍有下行压力，年底通胀明显回落。

11 月 M2 增速回落至 8.0%，M1 增速回落至 1.5%。11 月末外汇储备降至 3.06

万亿美元，小幅回升 86 亿美元。美联储年内第四次加息，央行继续维持稳健中

性的货币政策，通过降准以及 TMLF 操作，释放流动性的同时，加大了对实体经

济的支持力度。受经济下滑、美联储加息、贸易战等因素影响，市场信心疲弱，

4 季度沪深 300、中证 500 和创业板指分别下跌 12.45%、13.18%和 11.39%。 

 展望 2019 年第一季度，国内经济存在较大的下行压力，本轮宽货币至宽信用的

传导需要更长时间，基建、地产投资增速都存在回落压力，中美贸易冲突虽有所

缓和，对进出口的负面影响仍有待进一步观察。随着稳经济政策的陆续出台，货

币政策和财政政策将会适度扩张，支持实体经济，市场情绪会逐步平稳。目前大

部分公司的估值已经接近历史底部，继续下跌空间有限。长期来看，改革创新是

保持经济增长的根本动力，在供给侧改革和产业升级的背景下，我们对经济的长

期健康发展持较为乐观的态度。 

操作思路 

 EFT 联接基金主要通过投资于目标 ETF，紧密跟踪 MSCI 中国 A 股国际通指数，

追求跟踪偏离度和跟踪误差最小化。 

 理学硕士。具有 9 年证券、基金行业从业经验。 

 曾担任安信证券风险管理部风险管理专员。2012 年 3 月加

入本公司，担任量化及 ETF 投资部 ETF 专员；自 2014 年

4 月起担任量化及 ETF 投资部基金经理。 

 现管理景顺长城中证 500ETF 及其联接基金、景顺长城中证

500 行业中性低波动指数、景顺长城 MSCI 中国 A 股国际通

ETF 及其联接基金等多只基金。 


