
 

 

                 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

景顺长城鑫月薪定期支付债券型证券投资基金 

基金代码：000465                                           2019.09                                                 

 10 秒读懂基金 

基本资料 

投资风格稳健，有效控制净值回撤：固定收益部投资副总监袁媛女士投资风格稳健，自下而上严控信用风险，有效

控制净值回撤。成立以来各完整年度鑫月薪基金最大回撤低于同类均值。 

自动赎回，每月提供稳定现金流：本基金通过基金份额支付机制为投资者提供稳定的现金流（以投资人账户份额余额为限

进行支付），满足投资者的日常支付需求。 

 

封闭运作，业绩表现优异：本基金为 6 个月定开产品，运作稳健。成立以来本基金收益率为 31.67%，在 9 个完整的运

作周期中，有 8 次超越基准。曾荣获 2017 年度“三年持续回报普通债券型明星基金奖”（本基金成立于 2014 年 3 月 20 日。业绩

比较基准为同期六个月定期存款利率（税后）+ 1.7%。数据来源：Wind，截至 2019 年 10 月 4 日；获奖信息来源：《证券时报》，2018 年 3 月）。 

基金代码 000465 

基金类型 债券型 

投资目标 

本基金主要通过投资于固定收

益品种，在严格控制风险和追

求基金资产长期稳定的基础

上，力争获取高于业绩比较基

准的投资收益，为投资者提供

长期稳定的回报。 

资产配置范围 

债券资产占基金资产的比例不

低于 80%，在每个受限开放期

的前 10 个工作日和后 10 个工

作日、自由开放期的前 2 个月

和后 2 个月以及开放期期间不

受前述投资组合比例的限制 

业绩比较基准 
同期六个月定期存款利率（税

后）+ 1.7% 

第十个自由开

放期 

2019年10月14日至2019年10

月25日 

第十一个运作

周期支付基准 
3.80%/12 

基金风险等级 

晨星评级为中低风险（R2），适

合保守型、稳健型、积极型、

激进型投资者 

 

有效控制净值回撤，业绩表现优异 

 本基金秉承为投资者提供长期稳定回报的理念，运作稳健。在 9 个完整的运作周

期中，有 8 次超越基准，获海通★★★★评级 3。基金经理自下而上严控风险，

年度最大回撤低于市场同类。 

景顺长城鑫月薪基金历史业绩 

时间段 净值增长率 1 
业绩比较基准 

收益率 2 

中证全债指数

涨跌幅 2 

第十个运作 

周期以来 
2.32% 1.36% 2.43% 

过去三月 0.86% 0.74% 1.15% 

过去六月 2.22% 1.43% 2.25% 

过去两年 8.48% 5.84% 11.29% 

过去三年 10.33% 8.84% 10.55% 

数据来源：1.银河证券 2. Wind 3.海通证券，截至 2019 年 10 月 4 日。第十个运作周期自 2019 年 4 月
13 日起。 

景顺长城鑫月薪基金各运作周期收益率         景顺长城鑫月薪基金最大回撤比较 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：Wind，截至 2019 年 10 月 4 日。同类指银河证券-定期开放式纯债债券型基金（A 类）。 

风险提示：我国基金运作时间较短，不能反映股市、债市发展的所有阶段，基金的过往业绩并不预示

其未来表现，基金管理人管理的其他基金的业绩并不构成基金业绩表现的保证。 

 

 

费率标准 

稳健运作，每月提供稳定现金流 

   
 

   申购费率 

M＜50 万 

50 万≤M＜200 万 

200 万≤M＜500 万 

M≥500 万 

 

0.60% 
0.30% 
0.08% 

1000 元/笔 

 

 赎回费率 

自由开放期 7 日以内 1.50% 

自由开放期 7 日以上（含） 

受限开放期 

0 
1.00% 

 

本产品由景顺长城基金管理有限公司发行与管理，代销

机构不承担产品的投资、兑付和风险管理责任。本材料

由景顺长城基金管理有限公司制作供代销机构参考，不

作为公开宣传推介材料，代销机构如需直接向投资者推

介本产品，则应当在推介前详细了解投资者风险承受能

力等相关信息，避免出现违规销售行为。 

 

   

 本基金通过基金份额支付机制为投资者提供稳定的现金流（以投资人账户份额余额为

限进行支付），满足投资者的日常支付需求，充分展现了自身优势。除每月定期支

付外，若基金收益超过支付基准，剩下的部分则会浮盈在基金账户(定期支付不等同

于收益分配，份额支付基准也不代表本基金的实际投资收益率)。 

 假设在第十个自由开放期申购，且在受限开放期不赎回，则在第十一个运作周期，

不同购买金额定期支付的现金流如下表所示： 

申购金额 申购费率 每月支付金额（元） 

5 万 0.60% 157.38 

10 万 0.60% 314.77 

50 万 0.30% 1578.58 

100 万 0.30% 3157.17 

200 万 0.08% 6328.27 

500 万 1000 元/笔 15830.17 

注：本基金第十一个运作周期份额支付基准为 3.80%/12。具体支付金额以及计算方法请查阅招募说明

书以及相关更新文件。 

注：定期支付不等同于收益分配，份额支付基准也不代表本基金的实际投资收益率。本公司可以根据基金实际运作情况和市场环境的变化

对份额支付基准进行调整并提前公布。由于债券市场利率水平、宏观经济波动、资金供给以及市场情绪等方面影响导致基金组合价值可能

面临一定波动，因此，在遇到上述市场极端情况时，为保证本基金支付金额的稳定性，本基金将有可能支付投资者期初所投资金本金部分。 



 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
  
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

景顺长城鑫月薪定期支付债券型证券投资基金 

基金代码：000465                                           2019.09                                                       

 

景顺长城基金管理公司郑重提示您注意投资风险。在

进行投资前请详细阅读本风险提示函和本基金的《基

金合同》、《招募说明书》等相关法律文件。 

证券投资基金（以下简称“基金”）是一种长期投资工

具，其主要功能是分散投资，降低投资单一证券的风

险。基金不同于储蓄和债券等提供固定收益预期的金

融工具，投资人购买基金，既可能按其持有份额分享

基金投资所产生的收益，也可能承担基金投资所带来

的损失。在市场波动等因素的影响下，基金投资仍有

可能出现亏损或基金净值仍有可能低于初始面值。 

基金在投资运作过程中可能面临各种风险，既包括市

场风险，也包括基金自身的管理风险、技术风险和合

规风险等。巨额赎回风险是开放式基金所特有的一种

风险，即当单个交易日基金的净赎回申请超过基金总

份额的百分之十时，投资人将可能无法及时赎回持有

的全部基金份额。 

基金分为股票基金、混合基金、债券基金、货币市场

基金等不同类型，投资人投资不同类型的基金将获得

不同的收益预期，也将承担不同程度的风险。一般来

说，基金的收益预期越高，投资人承担的风险也越大。

景顺长城鑫月薪定期支付基金为债券型基金，属于较

低风险收益的投资品种，其预期风险和预期收益水平

高于货币型基金，低于股票型基金和混合型基金。 

投资人应当充分了解基金定期定额投资和零存整取

等储蓄方式的区别。定期定额投资是引导投资人进行

长期投资、平均投资成本的一种简单易行的投资方

式。但是定期定额投资无法规避基金投资固有的风

险，不能保证投资人获得收益，也不是替代储蓄的等

效理财方式。 

投资人应当认真阅读景顺长城鑫月薪定期支付基金

的《基金合同》、《招募说明书》等法律文件，了解基

金的风险收益特征，并根据自身的投资目的、投资期

限、投资经验、资产状况等判断本基金是否和投资人

的风险承受能力相适应。 

景顺长城承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运

用基金资产，但不保证本基金一定盈利，也不保证最

低收益。景顺长城管理的其它基金的业绩不构成对本

基金业绩表现的保证, 本基金的过往业绩及其净值

高低并不预示其未来业绩表现。景顺长城提醒投资人

基金投资的“买者自负”原则，在做出投资决策后，基

金运营状况与基金净值变化引致的投资风险，由投资

人自行负担。 

投资人应当通过景顺长城基金管理公司或具有基金

代销业务资格的其它机构购买和赎回本基金，具体代

销机构名单详见本基金《招募说明书》以及相关公告。 

投资者进行投资时，应严格遵守反洗钱相关法规的规

定，切实履行反洗钱义务。 

本材料由景顺长城基金管理有限公司制作供代销机

构参考，其行为非我公司主动推介行为。请投资者在

获取材料前向代销机构详细告知自身风险承受能力

等信息，以便代销机构进行合规推介。 

 

风险提示函 
运作回顾 

固收投资副总监掌舵，投资风格稳健 

 

 

 

 

 

投资风格 

 坚持以绝对收益为投资目标，通过仓位、久期的变化捕捉市场阶段性的投资机会，

能够在关键时点进行果断的加减仓； 

 长期跟踪宏观政策和利率周期，擅长积极的利率波段交易； 

 整体投资风格稳健，自下而上严控信用风险，有效控制净值回撤。 

后市观点 

 牛市下半场波动加大，只要地产不松，基本面仍有支撑。但随着通胀压制、逆周

期调节加码，阶段性收益率偏震荡为主。有冲击是波段加仓机会，但空间不大。

货币政策仍会引导融资成本下行，机会更多存在于预期差。 

 4 季度收益率下行难度有所加大，向下空间需要货币进一步宽松，数据回落和资

金推动。海外方面开启再宽松模式。欧央行降息、美联储年内有继续降息预期。

中美利差仍有一定空间，人民币短期压力释放趋于震荡。社融由于基数抬升和信

用需求疲弱预计同比走弱较为明显。 

 政策面，货币政策已通过降准来配合地方债发行；直接降息存在制约，通过 LPR

利率下行引导实体融资利率下行，效果尚待验证。下半年财政政策仍有空间，逆

周期调节基建有望加码。但整体宏观杠杆率较高水平下，预计政策主要起到托底

作用。预计短期无风险利率以震荡为主，上下均有制约。房地产监管趋严强化了

基本面走弱的趋势；海外宽松向超预期的方向发展，但对国内的影响稍显钝化，

国内主要看基本面有多差以及货币政策何时有所变化，在汇率和通胀压力下货币

放松会有所节制。监管宽信用意图明显，但由于这轮压制了和地产相关的一切融

资，宽信用效果明显变慢。 

 债券市场有基本面支撑，但目前收益率下行空间依然具有不确定性，组合计划以

中等久期信用债套息为主。因组合近开放期，正逐步降低杠杆以应对开放期赎回。

短期关注点，一是观察中美新一轮贸易谈判是否能够提供利率债交易机会。二是

寻找性价比较高的 AA+信用债券。 

 组合操作方面，主要以持有中短期中高等级信用债为主。在五月中旬债券市场转

向后，大幅增持长久期利率债以提高组合久期。 

 三季度在收益率下行到一定低位时，组合降低久期。在货币政策宽松延续、资金

面稳定且资金利率较低情况下，组合在封闭期内积极运用杠杆策略。 

 

 

附：鑫月薪基金历史业绩 

时间段 基金净值增长率 业绩比较基准收益率 中证全债 

2014.3.20-2014.12.31 3.70% 3.51% 7.94% 

2015 年 10.32% 3.49% 8.74% 

2016 年 3.51% 2.81% 2.00% 

2017 年 2.60% 2.72% -0.34% 

2018 年 4.89% 2.71% 8.12% 

2019H1 2.05% 1.28% 2.00% 

今年以来 3.32% 2.18% 3.42% 

成立以来 31.67% 18.31% 32.25% 

数据来源：基金定期报告、Wind，截至 2019 年 10 月 4 日。 

风险提示：我国基金运作时间较短，不能反映股市和债市发展的所有阶段，基金的过往业绩并不预示

其未来表现，基金管理人管理的其他基金的业绩并不构成基金业绩表现的保证。 

 

 

 

 

 经济学硕士 

 曾任职于齐鲁证券北四环营业部，也曾担任中航证券证券

投资部投资经理、安信证券资产管理部投资主办等职务。

2013 年 7 月加入本公司，担任固定收益部资深研究员，

自 2014 年 4 月起担任固定收益部基金经理，现任固定收

益部投资副总监兼基金经理。 

 具有 12 年证券、基金行业从业经验 


