
 

 

                 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

景顺长城动力平衡证券投资基金 

基金代码：260103                          2019.11                                                    

 
10 秒读懂基金 

基本资料 

股票投资团队投资能力领先：景顺长城基金公司连续两年荣获“金牛基金公司”权威奖项，股票投资能力为★★★★★1；

旗下权益类基金过去两年加权平均净值增长率为 20.97%，在 109 家基金公司中排第 12（数据来源：1. 海通证券，截至 2019 年 10

月 31 日；2.海通证券，截至 2019 年 9 月 30 日；获奖信息：《中国证券报》，2019 年 4 月、2018 年 3 月） 

晨星（中国）2018 年度获奖混基：本基金曾获“晨星（中国）2018 年度基金奖—2018 年度混合型基金”。晨星基金奖

是晨星基金评价体系的组成部分，其评选原则十分严苛，宁缺毋滥，在业内极具权威性。2018 年度晨星在 1746 只参选基金

中仅甄选出 5 只获奖产品，获奖概率低于千分之三，是名副其实的千里挑一。（获奖信息来源：晨星资讯，2018 年 3 月） 

业绩持续领先于同类：研究副总监刘苏先生擅长发掘和投资格局佳，经营效率高且具备差异化的竞争优势的企业，精准把

握“三好”投资机会。管理以来业绩持续领先，过去三年收益率在同类中排第 21。（数据来源：银河证券，截至 2019 年 11 月 22 日） 

基金代码 260103 

基金类型 混合型 

投资目标 

以获取高于业绩比较基准的回

报为目标，注重通过动态的资

产配置以达到当期收益与长期

资本增值的兼顾，争取为投资

者提供长期稳定的回报。 

资产配置范围 
股票 20%--80% 

债券 20%--80% 

业绩比较基准 

沪深300指数收益率×50%＋中

国债券总指数收益率×45%+ 

银行同业存款收益率×5% 

基金风险等级 
晨星评级为中高风险（R4），适

合积极型、激进型投资者 

 

业绩表现优异，过去三年收益率排第 2 

 本基金穿越牛熊，业绩表现优异且稳定，过去三年收益在股债平衡型基金（A 类）

中排第 2。凭借优异业绩，本基金获银河三年期★★★★★评级 1，海通证券★★

★★★评级 2，晨星三年期★★★★★评级 3。 

景顺长城动力平衡基金业绩及排名 

时间段 
动力平衡净值

增长率 1 

业绩比较  

基准收益率 4 

沪深 300指数

涨跌幅 4 
同类排名 1 分位 

今年以来 40.99% 15.45% 27.88% 5/27 前 1/5 

过去一年 38.45% 13.71% 22.48% 4/27 前 1/5 

过去两年 14.60% 3.86% -6.19% 7/25 前 1/3 

过去三年 45.64% 10.70% 9.33% 2/22 前 1/8 

数据来源：1.银河证券 2.海通证券 3.晨星资讯 4.Wind，截至 2019 年 11 月 22 日。同类指银河证券--

股债平衡型基金（A 类）。 

风险提示：我国基金运作时间较短，不能反映股市、债市发展的所有阶段，基金的过往业绩并不预示

其未来表现，基金管理人管理的其他基金的业绩并不构成基金业绩表现的保证。 

费率标准 

   申购费率 

M＜50 万 

50 万≤M＜100 万 

100 万≤M＜200 万 

200 万≤M＜500 万 

M≥500 万 

 

1.50% 
1.20% 
1.00% 
0.60% 

按笔收取，500 元/笔 

 

 赎回费率 

7 日以内 

7 日以上（含）-1 年 

1 年以上（含）-2 年 

2 年以上（含） 

1.50% 
0.40% 
0.25% 
0 

注：持有期限，1 年指 365 天，2 年指 730 天。 

本产品由景顺长城基金管理有限公司发行与管理，代销

机构不承担产品的投资、兑付和风险管理责任。本材料

由景顺长城基金管理有限公司制作供代销机构参考，代

销机构如需直接向投资者推介本产品，则应当在推介前

详细了解投资者风险承受能力等相关信息，避免出现违

规销售行为。 
 

研究副总监选股能力突出，任职以来收益率高于同类平均 
 
 刘苏于 2015 年 9 月 29 日正式担任基金经理，任职期间，动力平衡收益率远高于

沪深 300 指数涨幅及同类基金均值。 

基金经理任职期间收益率比较 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

数据来源：银河证券、Wind，截至 2019 年 11 月 22 日。 

 通过归因分析发现，本基金的超额收益大部分来自个股选择。 

 

 

 

  

   



 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
  
 

景顺长城动力平衡证券投资基金 
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研究副总监掌舵，把握“三好”投资机会 

 
 

 

 

投资理念： 

 坚持“下行风险小，上行空间大”的原则，积极寻找“好行业、好企业、好时机”

三因素相结合的投资机会，重点包含以下两类投资机会： 

 大行业、小公司、有竞争力的优质成长股 

 预期（估值）很低，但经营出现积极变化的公司 

 

 

 

 

 

后市看法及未来操作思路 
 
 经过年初以来的反弹，A 股市场估值水平已经从显著低估回归到基本合理状态。

未来一段时间，市 场流动性大概率以稳为主，既难以看到去年去杠杆导致的资

金面紧张，又难以看到大水漫灌，市场 整体估值扩张的过程应告一段落。上市

公司整体的业绩增长仍在探底过程中，前期贸易冲突的影响 会在未来几个季度

逐渐显现。综合上面三点，我们认为未来一段时间要精选个股，靠所投资企业的

利润增长来推动股价上升。 

 短期来看，由于消费品、医疗服务行业和科技股等板块年初以来已经表现较为充

分，而安全边际相对坚实、涨幅较小、远期估值修复可期的方向（如银行、地产、

部分高股息的周期国企龙头）性价比会突出一些。但由于周期性行业的长期空间

有限，因此目前仅看到阶段性的机会。 

 长期来看，依然是代表未来经济转型方向的领域（如消费、服务业、互联网、先

进制造等）有更多的投资机会。从布局明年出发，当下我们积极寻找短期业绩并

未充分释放、经营遇到暂时性困难的好行业中的优秀公司。 

风险提示函 

景顺长城基金管理公司郑重提示您注意投资风险。在

进行投资前请详细阅读本风险提示函和本基金的《基

金合同》、《招募说明书》等相关法律文件。 

证券投资基金（以下简称“基金”）是一种长期投资

工具，其主要功能是分散投资，降低投资单一证券的

风险。基金不同于储蓄和债券等提供固定收益预期的

金融工具，投资人购买基金，既可能按其持有份额分

享基金投资所产生的收益，也可能承担基金投资所带

来的损失。在市场波动等因素的影响下，基金投资仍

有可能出现亏损或基金净值仍有可能低于初始面值。 

基金在投资运作过程中可能面临各种风险，既包括市

场风险，也包括基金自身的管理风险、技术风险和合

规风险等。巨额赎回风险是开放式基金所特有的一种

风险，即当单个交易日基金的净赎回申请超过基金总

份额的百分之十时，投资人将可能无法及时赎回持有

的全部基金份额。 

基金分为股票基金、混合基金、债券基金、货币市场

基金等不同类型，投资人投资不同类型的基金将获得

不同的收益预期，也将承担不同程度的风险。一般来

说，基金的收益预期越高，投资人承担的风险也越大。

景顺长城动力平衡基金为混合型基金，属于中高预期

收益和风险水平的投资品种，其预期收益和风险高于

货币市场基金和债券型基金，低于股票型基金。 

投资人应当充分了解基金定期定额投资和零存整取

等储蓄方式的区别。定期定额投资是引导投资人进行

长期投资、平均投资成本的一种简单易行的投资方

式。但是定期定额投资无法规避基金投资固有的风

险，不能保证投资人获得收益，也不是替代储蓄的等

效理财方式。 

投资人应当认真阅读景顺长城动力平衡基金的《基金

合同》、《招募说明书》等法律文件，了解基金的风险

收益特征，并根据自身的投资目的、投资期限、投资

经验、资产状况等判断本基金是否和投资人的风险承

受能力相适应。 

景顺长城承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运

用基金资产，但不保证本基金一定盈利，也不保证最

低收益。景顺长城管理的其它基金的业绩不构成对本

基金业绩表现的保证, 本基金的过往业绩及其净值

高低并不预示其未来业绩表现。景顺长城提醒投资人

基金投资的“买者自负”原则，在做出投资决策后，

基金运营状况与基金净值变化引致的投资风险，由投

资人自行负担。 

投资人应当通过景顺长城基金管理公司或具有基金

代销业务资格的其它机构购买和赎回本基金，具体代

销机构名单详见本基金《招募说明书》以及相关公告。 

投资者进行投资时，应严格遵守反洗钱相关法规的规

定，切实履行反洗钱义务。 

本材料由景顺长城基金管理有限公司制作供代销机

构参考，其行为非我公司主动推介行为。请投资者在

获取材料前向代销机构详细告知自身风险承受能力

等信息，以便代销机构进行合规推介。 

 

刘苏  先生 

 理学硕士 

 曾担任深圳国际信托投资有限公司（现华润深国投信托）信托

经理，鹏华基金高级研究员、基金经理助理、基金经理职务。

2015 年 5 月加入本公司；自 2015 年 9 月起担任基金经理 

 具有 14 年证券、基金行业从业经验 

 

附：动力平衡基金近十年业绩 
 

时间段 净值增长率 业绩比较基准收益率 沪深 300 涨跌幅 

2009 年 41.27% 3.51% 96.71% 

2010 年 -7.25% 0.45% -12.51% 
2011 年 -22.69% -10.71% -25.01% 
2012 年 5.66% 5.44% 7.55% 
2013 年 10.55% -4.23% -7.65% 
2014 年 8.55% 29.83% 51.66% 
2015 年 20.27% 8.49% 5.58% 
2016 年 -0.32% -4.65% -11.28% 
2017 年 36.53% 9.93% 21.78% 
2018 年 -21.90% -9.37% -25.31% 
2019H1 35.02% 13.93% 27.07% 
今年以来 40.99% 15.45% 27.88% 

成立以来 520.91% 85.83% 236.62% 

数据来源：基金定期报告、Wind，截至 2019 年 11 月 22 日。 

风险提示：我国基金运作时间较短，不能反映股市、债市发展的所有阶段，基金的过往业绩并不预示其

未来表现，基金管理人管理的其他基金的业绩并不构成基金业绩表现的保证。 

 


