
附件 1：《景顺长城 MSCI 中国 A 股国际通交易型开放式指数证券投资基金招募说明书》更新

前后对照表 

章节 
更新前 

景顺长城MSCI中国A股国际通交易型开

放式指数证券投资基金 2019年第 4号更

新招募说明书 

更新后 

景顺长城 MSCI 中国 A 股国际通

交易型开放式指数证券投资基

金 2020年第 1号更新招募说明

书 

全文 
《中国证券登记结算有限责任公司关于

上海证券交易所交易型开放式基金登记

结算业务实施细则》 

《中国证券登记结算有限责任

公司关于交易所交易型开放式

证券投资基金登记结算业务实

施细则》 

重 要 提

示 

（七）本基金投资于证券市场，基金净

值会因为证券市场波动等因素产生波

动，投资人根据所持有的基金份额享受

基金收益，同时承担相应的投资风险。

本基金为交易型开放式指数证券投资基

金（ETF），将在上海证券交易所上市。

本基金的标的指数组合证券横跨上海及

深圳两个证券交易所。通常情况下，投

资人申购的基金份额当日可卖出，当日

未卖出的基金份额在份额交收成功之前

不得卖出和赎回；即在目前结算规则下，

T日申购的基金份额当日可卖出，T日申

购当日未卖出的基金份额，T+1 日不得

卖出和赎回，T+1 日交收成功后 T+2 日

可卖出和赎回。因此为投资人办理申购

业务的代理机构若发生交收违约，将导

致投资人不能及时、足额获得申购当日

未卖出的基金份额，投资人的利益可能

受到影响。 

（七）本基金投资于证券市场，

基金净值会因为证券市场波动

等因素产生波动，投资人根据所

持有的基金份额享受基金收益，

同时承担相应的投资风险。本基

金为交易型开放式指数证券投

资基金（ETF），将在上海证券交

易所上市。本基金的标的指数组

合证券横跨上海及深圳两个证

券交易所。通常情况下，投资者

申购的基金份额当日起可卖出，

投资者赎回获得的股票当日起

可卖出。 

 

删除： 

（九）投资者申购、赎回申请在

受理当日进行确认。投资者申购

的基金份额当日可卖出，当日未

卖出的基金份额在份额交收成

功之前不得卖出和赎回；即在目

前结算规则下，T 日申购的基金

份额当日可卖出，T 日申购当日

未卖出的基金份额，T+1 日不得

卖出和赎回，T+1 日交收成功后

T+2 日可卖出和赎回。投资者赎

回获得的股票当日可卖出。因此

为投资者办理申购业务的代理

券商若发生交收违约，将导致投

资者不能及时、足额获得申购当

日未卖出的基金份额，投资者的

利益可能受影响。由于股票市场

波动性较大，在市场下跌时经常

出现交易量急剧减少的情况，如



果在这时出现较大数额的基金

赎回申请，使得基金投资组合内

不具备足额的符合要求的赎回

对价，基金面临流动性风险。 

（十）本招募说明书已经本基金托管人

复核。本招募说明书所载内容截止日为

2019 年 9 月 30 日，有关财务数据和净

值表现截止日为 2019 年 9 月 30 日。如

本基金发生重大期后事项的，本招募说

明书也对相应内容进行了更新。本更新

招募说明书中财务数据未经审计。 

（九）本招募说明书已经本基金

托管人复核。本基金管理人根据

上海证券交易所和登记机构相

关规则的变更调整，对本招募说

明书相应做了调整，除上述事项

外本招募说明书所载其他内容

截止日为 2019年 9月 30日，有

关财务数据和净值表现截止日

为 2019年 9月 30日。如本基金

发生重大期后事项的，本招募说

明书也对相应内容进行了更新。

本更新招募说明书中财务数据

未经审计。 

第 十 部

分 基金

份 额 的

申 购 与

赎回 

三、申购与赎回的原则 

5、基金管理人可在不违反法律法规且对

基金份额持有人无实质性不利影响的情

况下，对上述原则进行调整。基金管理

人必须在新规则开始实施前依照《信息

披露办法》的有关规定在指定媒介上公

告。 

三、申购与赎回的原则 

5、基金管理人可在不违反法律

法规且对基金份额持有人无实

质性不利影响的情况下，或依据

上海证券交易所或登记机构相

关规则及其变更调整，对上述原

则进行调整。基金管理人必须在

新规则开始实施前依照《信息披

露办法》的有关规定在指定媒介

上公告。 

投资者申购的基金份额当日可卖出，当

日未卖出的基金份额在份额交收成功之

前不得卖出和赎回；即在目前结算规则

下，T日申购的基金份额当日可卖出，T

日申购当日未卖出的基金份额，T+1 日

不得卖出和赎回，T+1日交收成功后 T+2

日可卖出和赎回。投资者赎回获得的股

票当日可卖出。 

投资者申购的基金份额当日起

可卖出，投资者赎回获得的股票

当日起可卖出。 

本基金申购赎回过程中涉及的基金份

额、组合证券、现金替代、现金差额及

其他对价的清算交收适用《上海证券交

易所交易型开放式指数基金业务实施细

则》、 《中国证券登记结算有限责任公

司关于上海证券交易所交易型开放式基

金登记结算业务实施细则》和参与各方

相关协议的有关规定。 

对于本基金的申购业务采用净额结算和

逐笔全额结算相结合的方式，其中上交

所上市的成份股的现金替代、申购当日

并卖出的基金份额及对应的深交所上市

的成份股的现金替代采用净额结算，申

购当日未卖出的基金份额及对应的深交

所上市的成份股的现金替代采用逐笔全

额结算；对于本基金的赎回业务采用净

本基金申购赎回过程中涉及的

基金份额、组合证券、现金替代、

现金差额及其他对价的清算交

收适用相关业务规则和参与各

方相关协议的有关规定。对于本

基金的申购、赎回涉及的业务采

用净额结算和代收代付相结合

的方式，基金份额、上交所上市

的成份股的现金替代和深交所

上市的成份股的现金替代采用

净额结算的方式，现金差额和现

金替代退补款采用代收代付。 

投资者 T日申购或赎回成功后，

登记机构在 T日收市后办理上交

所上市的成份股交收与基金份

额的交收登记以及现金替代的



额结算和代收代付相结合的方式，其中

上交所上市的成份股的现金替代采用净

额结算，深交所上市的成份股的现金替

代采用代收代付；本基金上述申购赎回

业务涉及的现金差额和现金替代退补款

采用代收代付。 

投资者 T日申购成功后，登记机构在 T

日收市后为投资者办理申购当日卖出基

金份额与上交所上市的成份股的交收以

及现金替代的清算；在 T+1日办理申购

当日未卖出基金份额与现金替代的交收

以及现金差额的清算，在 T+2日办理现

金差额的交收，并将结果发送给申购赎

回代理机构、基金管理人和基金托管人。

现金替代交收失败的，该笔申购当日未

卖出基金份额交收失败。 

投资者 T日赎回成功后，登记机构在 T

日收市后为投资者办理基金份额的注销

与上交所上市的成份股的交收以及现金

替代的清算；在 T+1日办理上交所上市

的成份股现金替代的交收以及现金差额

的清算，在 T+2 日办理现金差额的交收，

并将结果发送给申购赎回代理机构、基

金管理人和基金托管人。基金管理人不

迟于 T+3日办理赎回的深交所上市的成

份股现金替代的交付。 

清算；在 T+1日办理现金替代的

交收以及现金差额的清算；在

T+2日办理现金差额的交收，并

将结果发送给申购赎回代理券

商、基金管理人和基金托管人；

一般在补齐基金份额所对应的

组合证券后，进行相应的现金替

代退补款的清算与交收。  

基金管理人、登记机构可在法律法规允

许的范围内，对上述申购赎回的程序以

及清算交收和登记的办理时间、方式、

处理规则等进行调整，并最迟于开始实

施前 3个工作日在指定媒介公告。 

投资者应按照基金合同的约定和申购赎

回代理机构的规定按时足额支付应付的

现金差额和现金替代补款。因投资者原

因导致现金差额或现金替代补款未能按

时足额交收的，基金管理人有权为基金

的利益向该投资者追偿，并要求其承担

由此导致的其他基金份额持有人或基金

资产的损失。 

基金管理人、上海证券交易所和

登记机构可在法律法规允许的

范围内，对上述申购赎回的程序

以及清算交收和登记的办理时

间、方式、处理规则等进行调整，

并最迟于开始实施前 3个工作日

在指定媒介公告。 

投资者应按照基金合同、本招募

说明书和申购赎回代理机构的

规定按时足额支付应付的现金

差额和现金替代补款。因投资者

原因导致现金差额或现金替代

补款未能按时足额交收的，基金

管理人有权为基金的利益向该

投资者追偿，并要求其承担由此

导致的其他基金份额持有人或

基金资产的损失。 

6、 申购赎回清单的格式 

说明：此表仅为示例，以实际公布的为

准。 

6、 申购赎回清单的格式 

说明：申购赎回清单的格式可根

据上海证券交易所的系统升级

相应调整，具体格式以上海证券

交易所提供的清单模版为准，届

时不再另行公告。 

 

第十九 5、流动性风险 5、流动性风险 



部分 风

险揭示 

（1）基金申购、赎回安排 

投资者申购、赎回申请在受理当日进行

确认。投资者申购的基金份额当日可卖

出，当日未卖出的基金份额在份额交收

成功之前不得卖出和赎回；即在目前结

算规则下，T日申购的基金份额当日可

卖出，T日申购当日未卖出的基金份额，

T+1日不得卖出和赎回，T+1日交收成功

后 T+2日可卖出和赎回。投资者赎回获

得的股票当日可卖出。因此为投资者办

理申购业务的代理券商若发生交收违

约，将导致投资者不能及时、足额获得

申购当日未卖出的基金份额，投资者的

利益可能受影响。由于股票市场波动性

较大，在市场下跌时经常出现交易量急

剧减少的情况，如果在这时出现较大数

额的基金赎回申请，使得基金投资组合

内不具备足额的符合要求的赎回对价，

基金面临流动性风险。 

（1）基金申购、赎回安排 

投资者申购、赎回申请在受理当

日进行确认。由于股票市场波动

性较大，在市场下跌时经常出现

交易量急剧减少的情况，如果在

这时出现较大数额的基金赎回

申请，使得基金投资组合内不具

备足额的符合要求的赎回对价，

基金面临流动性风险。 

9、投资者申购失败的风险  

基金的申购赎回清单中，可能仅允许对

部分成份股使用现金替代，且设置现金

替代比例上限，因此，投资者在进行申

购时，可能存在因个别成份股涨停、临

时停牌等原因而无法买入申购所需的足

够的成份股，导致申购失败的风险。  

投资者申购当日未卖出的基金份额在交

收成功后方可卖出和赎回。因此为投资

者办理申购业务的申购赎回代理机构如

发生交收违约，将导致投资者不能及时、

足额获得申购当日未卖出的基金份额，

投资者的利益可能受到影响。 

基金管理人根据基金运作情况、市场变

化以及投资者需求等因素设定了当日申

购份额上限，以对当日的申购总规模进

行控制，投资者的申购份额如超过当日

申购份额上限，可能导致申购失败的风

险。 

9、投资者申购失败的风险  

基金的申购赎回清单中，可能仅

允许对部分成份股使用现金替

代，且设置现金替代比例上限，

因此，投资者在进行申购时，可

能存在因个别成份股涨停、临时

停牌等原因而无法买入申购所

需的足够的成份股，导致申购失

败的风险。  

基金管理人根据基金运作情况、

市场变化以及投资者需求等因

素设定了当日申购份额上限，以

对当日的申购总规模进行控制，

投资者的申购份额如超过当日

申购份额上限，可能导致申购失

败的风险。 

 

 

 

 

 

 

 


