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一周市场回顾

申万一级行业中，全部行业上涨，其中国防军工、商

业贸易、计算机涨幅较大，分别为 18.73%、

16.43%、13.40%。
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指数名称 周涨跌幅 收盘价

上周市场全面大涨。上证综指上涨 7.31%，收于

3383.32；深证成指上涨9.96%，收于13671.24；

中小板指上涨 10.40%，创业板指上涨 12.83%。两

市日均成交16368.83亿元，较前一周放大。
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上周大部分基金指数上涨，其中指数型基金指数、

股票型基金指数、混合型基金指数涨幅较大，分别

为9.33%、8.66%、7.20%。

 （数据来源：Wind，数据时间段为2020年7月06日至2020年7月10日）

股票市场投资策略：从估值水平来看整体A股进入
可配置区间，近期投资者情绪高涨，市场风险偏好
出现明显提升，在宏观基本面支撑下，指数中枢有
望继续上行，看好权益资产投资机会。方向上关
注：（1）低估值资产；（2）转型经济下的消费与
科技。展望未来，综合考虑行业催化因素以及中短
期业绩增速趋势，我们认为科技可作为当前重点的
配置方向，尤其是配置方向，尤其是新能源汽车和消费电子等。

债券市场投资策略：基本面于二季度见底，预计三

季度基本面将持续改善，而货币政策已开始逐渐
收敛，在宽信用和稳货币的组合下，收益率下行
的可能性不大，建议控制组合久期。信用债方
面，信用风险总体可控，信用利差在四分之一分
位，票息保护空间尚可，信用债配置可在中短端
择券，城投、地产、过剩产能部分个券仍有性价
比，需要细致甄别挖券。

（（本报告涉及的投资观点并不构成对个别投资者实质性的

投资建议或景顺长城最终的投资结果）
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