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申万一级行业中，各行业涨跌不一，其中有色金属、农

林牧渔、电气设备涨幅相对较大，分别为 10.66%、

9.51%、9.10%；公用事业、房地产、纺织服装跌幅

相对较深，分别为1.52%、2.13%、3.89%。
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上周市场强势反弹。上证综指上涨 2.79%，收于

3570.11；深证成指上涨5.86%，收于15319.29；中

小板指上涨 8.11%，创业板指上涨 6.22%。两市日均

成交11890.35亿元，较前一周放大。
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上周全部基金指数均有所上涨，其中股票型基金

指数、指数型基金指数、混合型基金指数涨幅相对

靠前，分别上涨4.95%、4.22%、4.22%。

 （数据来源：Wind，数据时间段为2021年01月04日至2021年01月08日）

向前看，我们认为近期市场的行情主要是由2020
年末趋势的延续及充裕的资金面所驱动，且市场分
化仍然较大。去年年末市场向上突破后，年初由于
“开门红”季节性行情驱动及部分季节性资金重新
回流，沪深300指数已创出2008年1月以来的新
高，离历史高点也只有一步之遥。另一方面，年初
以来基金发行仍然较为火爆，为市场带来更多的流
动性支撑。从市场结构上看，虽然蓝筹指数连续动性支撑。从市场结构上看，虽然蓝筹指数连续上
涨，但2021年初至今仍有约3000支个股出现下
跌，这意味当前行情并非普涨行情，资金在选择标
的方向上仍是有的放矢。各行业表现也体现了较为
类似的逻辑，市场普遍认为有基本面支撑、较为优
质的行业表现更佳。

在情绪仍然较为火热但尚未疯狂、资金面支撑明
显的背景下，短期市场情绪有可能继续升温，考
虑到市场整体估值和政策可能退出的时间规划，
建议留意市场波动增加。短期来看，继续注重结
构，需结合行业景气程度及估值等因素，特别关
注基本面和景气度向好的相关板块，尤其是化工
行业中的部分子板块，如受益于新能源汽车产业
链下游需求增加而价格涨幅明显的碳酸锂及其链下游需求增加而价格涨幅明显的碳酸锂及其他
相关锂电池产业链上游行业等。
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