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市场观点+投资锦囊

景顺长城市场观点

A股市场：近日中美重启关税谈判以及金融部门
的重要发布会释放的积极信号都有望推动市场风
险偏好进一步回暖。
配置层面，鉴于我们和美国之间的关税依然存在
变数，目前对其他经济体10%和对华10%“对等
关税”的90天豁免将分别于7月9日和8月12日到
期，对于中美盈利的影响、以及中国后续的政策
应对都还没有落地，因此建议关注确定性高的、
对美敞口小的品种。在关税完全落地前，结构大
于大势。外部不确定性或可能催化黄金和军工行
情；国内应对不确定性下应加大自主可控、国产
替代和内循环的关注。

（上述观点是基于目前市场情况分析得出，具有时效性，仅供参考，不作为投资建
议。本报告涉及的投资观点并不构成对个别投资者实质性的投资建议或景顺长城最终
的投资结果）

热点事件解读

01 中美经贸磋商机制首次会议在英国伦敦举行
2025年6月9日至10日，中美经贸磋商机制首次会议在
伦敦举行。6月11日盘后商务部发文表示，双方进行了
坦诚、深入的对话，就各自关心的经贸议题深入交换
意见，就落实两国元首6月5日通话重要共识和巩固日
内瓦经贸会谈成果的措施框架达成原则一致，就解决
双方彼此经贸关切取得新进展。（来源：商务部）

02 就业形势总体稳定 城镇调查失业率下降
6月16日，国家统计局发言人在国新办发布会上表示，
5月份全国城镇调查失业率为5.0%，比上月下降0.1个
百分点，其中就业主体人群的失业率保持稳定，青年
人失业率连续三个月下降，就业形势延续了稳定态
势。（来源：国家统计局）

03 5月金融数据公布
6月13日盘后央行发布，5月末M2同比增长7.9%（上月
+8.0%），M1同比增长2.3%（上月+1.5%）；人民币存款
余额同比增长8.1%（上月+8.0%），人民币贷款余额同
比增长7.1%（上月+7.2%）。在5月的金融数据中，M1增
速有明显变化。体现近期发布的一揽子金融支持措施
有效提振了市场信心，投资、消费等经济活动有回暖
提升的迹象。（来源：中国人民银行、Wind）

（以上内容来源：商务部、国家统计局、中国人民银行、Wind，景顺长城整理。）
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上周A股市场涨跌有所反复。全周上证指数下跌0.25%，
创业板指上涨0.22%。行业层面，有色金属、石油石化、农
林牧渔领涨，建筑材料、家用电器、食品饮料表现较弱。

（数据来源：iFind，数据截至2025年06月13日）

上周涨幅Top3行业分析

有色金属 涨跌幅
3.79%

降息预期与地缘升温催化，资金避险
需求提升

（数据来源：iFind，数据截至2025年06月13日）

石油石化 涨跌幅
3.50%

地域冲突影响原油供应，推动国际油
价大幅飙升

农林牧渔 涨跌幅
1.62%

国家重点支持自主知识产权的转基因
新品种研发和商业化


