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市场观点+投资锦囊

景顺长城市场观点

A股市场：当前从交易行为、资金流向到制度支持，
多重信号共同构筑了市场上行的内在基础。尤其值
得关注的是，在宏观预期相对缺位，指数突破背后
更多体现为资金容纳力增强的主线回归与主题活
化。
随着中报披露期的开启，于新的线索释放出更多资
金承接力，并引导投资者向参与度更高的方向集
中：具体线索来看：
一、券商板块发力激活市场关注度；
二、TMT板块的“粉丝”效应带动资金共识。
进一步拆解TMT尤其是AI硬件与游戏板块上涨的
原因：
（�）中报披露窗口已然开启，市场对于业绩驱动的
关注度显著提升，AI硬件、游戏等依然为较强的景
气方向；
（�）在�月初新消费与创新药波动放大之后，市场
“热钱”已出现回流 TMT 的迹象；
（�）海外映射的提振⸺本轮AI算力行情，是由美
股核心标的持续创新高带动，推动A股相关产业链
修复。
我们认为在流动性与中报业绩的双重驱动下，越来
越多的景气成长方向将被挖掘。重点关注：科技成
长+自主可控+军工：AI+、机器人、半导体、信创、
军工（导弹、无人机、卫星、深海科技），此外关注
与指数共振度较高的金融科技与券商板块，以及
稳定型红利、黄金、优化的高股息。

（上述观点是基于目前市场情况分析得出，具有时效性，仅供参考，不作为投资建
议。本报告涉及的投资观点并不构成对个别投资者实质性的投资建议或景顺长城最终
的投资结果）

热点事件解读

01 7月LPR保持不变
中国人民银行授权全国银行间同业拆借中心公布，2025
年7月21日，贷款市场报价利率（LPR）为：1年期LPR为
3.00%，5年期以上LPR为3.50%，均较上月保持不变，
以上LPR在下一次发布LPR之前有效。今年上半年，社
会综合融资成本低位下行，1-6月，新发放企业贷款加权
平均利率大约为3.3%，比上年同期低约45个基点，新发
放的个人住房贷款利率约3.1%，比上年同期低约60个基
点。（来源：中国人民银行）

02 2025年上半年宏观经济形势分析座谈会召开
全国政协18日在京召开2025年上半年宏观经济形势
分析座谈会，会上提及今年以来，面对国际环境复杂
多变、不稳定性不确定性增加的复杂局面，坚持稳中求
进工作总基调，全面贯彻新发展理念，坚定不移办好自
己的事，坚定不移扩大高水平对外开放，着力稳就业、
稳企业、稳市场、稳预期，推动经济顶住压力、迎难而
上，实现经济运行总体平稳、稳中向好，社会信心持续
提振，社会大局保持稳定。（来源：新华网）

03 6月经济数据发布
7月15日，统计局发布6月工业增加值、固定资产投资
及社零等经济数据：其中6月规模以上工业增加值同
比6.8%，前值5.8%；6月社会消费品零售总额同比
4.8%，前值6.4%；中国1至6月城镇固定资产投资同比
2.8%，前值3.7%。6月经济数据分化，结构性亮点体
现在受益于工业生产提速的机械设备、机电设备及高
技术制造业等产业升级的方向，可留意高端制造、装
备制造、计算机设备等相关板块估值修复机会（来源：
国家统计局）

（以上内容来源：中国人民银行、新华网、国家统计局，景顺长城整理。）

数解一周市场

市场回顾
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上周A股市场整体收涨。全周上证指数上涨0.69%，创业板
指上涨3.17%。行业层面，通信、医药生物、汽车领涨，公用
事业、房地产、传媒表现较弱。

（数据来源：iFind，数据截至2025年07月18日）

上周涨幅Top3行业分析
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海外AI或估值提升，国内AI迎基本面
拐点

（数据来源：iFind，数据截至2025年07月18日）

医药生物 涨跌幅
4.00%

集采政策明确优化，继续推荐制药板
块性机会

汽车 涨跌幅
3.28%

智驾持续前行，领先车企落地事件密集


