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市场观点+投资锦囊

景顺长城市场观点

A股市场：展望后市，短期来看，国内外扰动因素
边际增加，叠加此前市场已积累一定涨幅，或可能
存在阶段性调整。但要重视A股市场资金面已出现
积极变化，居民储蓄存款高增长叠加“资产荒”的环
境下，对于高回报资产有较强的配置需求，市场有
望迎来更多场外资金流入。而且考虑到年初以来
科技叙事的积极变化，以及国内逆周期政策仍有
较大的空间，市场本身估值相比债市具有较高的性
价比，中期对市场维持相对积极的观点。
配置层面，建议关注以下方向：
一是高股息方向。年初至今涨幅相对落后，配置性
价比较高，重点关注股息率合适、与经济周期相关
的品种。
二是科技方向。海外AICapex和产业进展持续超
预期，是对科技板块的重要支撑，重点关注AI应
用、机器人、军工及以半导体为代表的自主可控方
向。

（上述观点是基于目前市场情况分析得出，具有时效性，仅供参考，不作为投资建
议。本报告涉及的投资观点并不构成对个别投资者实质性的投资建议或景顺长城最终
的投资结果）

热点事件解读

01 七部门印发《关于金融支持新型工业化的指导
意见》

8月5日，央行等七部门联合印发《关于金融支持新型
工业化的指导意见》，强化产业政策和金融政策协同，
为推进新型工业化、加快发展新质生产力提供高质量
金融服务，推动产业加快迈向中高端，防止“内卷式”竞
争；对照新型工业化重点领域，提出针对性支持举措；
加强金融服务能力和长效机制建设，促进保持制造业
合理比重投入。（来源：中国政府网）

02 七部门：推动脑机接口产业创新发展
8月7日从工业和信息化部获悉，日前工业和信息化部、
国家发展改革委等七部门联合发布《关于推动脑机接
口产业创新发展的实施意见》（下称《意见》），提出到
2027年、2030年两步走发展目标，明确五大重点任
务，细化17项具体举措，进一步推动脑机接口产业高
质量发展，加快培育形成未来产业新赛道。随着脑机
应用场景不断拓展，其市场需求将持续提升。预计到
2028年，中国脑机接口市场规模将突破60亿元。（来
源：Wind）

03 7月新能源乘用车出口21.3万辆，同比增长
120.4%

8月8日，相关数据显示，7月新能源乘用车出口21.3万
辆，同比增长120.4%，环比增长7.6%。占乘用车出口
44.7%，较去年同期增长近20个百分点；其中纯电动占
新能源出口的65.3%（去年同期73.8%），作为核心焦
点的A00+A0级纯电动车出口占纯电动出口的43%（去
年同期26%）。伴随着中国新能源车的规模优势显现
和市场扩张趋势，中国制造的新能源品牌产品越来越
多地走出国门，在海外的认可度持续得到提升。（来
源：Wind）

（以上内容来源：Wind、中国政府网，景顺长城整理。）

数解一周市场

市场回顾
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上周A股市场在前期回调后先修复后震荡。全周上证指数上
涨2.11%，创业板指上涨0.49%。行业层面国防军工、有色金
属、机械设备领涨，医药生物、计算机、商贸零售表现较弱。

（数据来源：iFind，数据截至2025年08月08日）

上周涨幅Top3行业分析

国防军工 涨跌幅
5.93%

大阅兵临近，军工上行趋势不变，持
续建议加大关注度

（数据来源：iFind，数据截至2025年08月��日）

有色金属 涨跌幅
5.78%

美国就业数据下滑、降息预期升温，
刺激贵金属价格上行

机械设备 涨跌幅
5.37%

金融支持新型工业化政策落地，推动高
端制造发展


