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上周A股指数震荡下行，成交继续回暖。全周上证指数下跌
0.61%，创业板指上涨0.58%。从行业上看，通信、电子、计算
机领涨，交通运输、农林牧渔、食品饮料领跌。

（数据来源：iFinD，数据截至2024年6月14日）

市场观点+投资锦囊

景顺长城股票投资部市场观点

近期多项数据陆续公布，从发布的数据来看，目前
国内经济有低位企稳的迹象，尤其是量的维度相
对较好。中期来看，尽管政策的传导需要时间，短
期效果尚不明显，但市场预期最差的阶段或已经过
去，叠加资本市场改革从资金面维度或利好市
场，以结构性行情为主。
此外，三中全会召开在即，从历史经验看历次三中
全会或会定调我国中长期的改革方向，关注今年7
月将召开的二十届三中全会。
关注三个方向：
一是前期跌幅较大、基本面悲观预期较满、估值
相对合理的方向，主要包括医药、半导体、消费电
子等；二是潜在受益于地产及经济复苏的建材、部
分消费品等；三是高股息方向。
港股市场方面，近期港股明显回调，主要受部分投
资者获利了结，以及美联储近期偏鹰立场有关。中
期维度来看，港股在基本面、流动性以及全球比较
维度仍具备优势，等待后续催化剂的出现。
投资策略上，关注高质量选股同时兼顾估值，相对
看好航运、互联网、出行、美妆、上游资源、生物医
药等领域的独特性+低估值优势。

（上述观点是基于目前市场情况分析得出，具有时效性，仅供参考，不作为投资建
议。本报告涉及的投资观点并不构成对个别投资者实质性的投资建议或景顺长城最终
的投资结果）

热点事件解读

01 5月规模以上工业增加值同比增长5.6%
5月份，全国规模以上工业增加值同比增长5.6%，环
比增长0.30%。分三大门类看，采矿业增加值同比增
长3.6%，制造业增长6.0%，电力、热力、燃气及水生
产和供应业增长4.3%。总的来看，5月份，经济运行
总体平稳，主要指标有所回升，新动能较快成长。
（来源：国家统计局）

02 1-5月份，全国城镇调查失业率平均值为5.1%
国家统计局数据显示，1-5月份，全国城镇调查失业
率平均值为5.1%，比上年同期下降0.3个百分点。5
月份，全国城镇调查失业率为5.0%，与上月持平，
比上年同月下降0.2个百分点。全国企业就业人员
周平均工作时间为48.7小时。总的来说，就业形势
总体稳定，城镇调查失业率同比下降。（来源：国家
统计局）

03 中国5月CPI和PPI数据公布
国家统计局公布数据显示，中国5月CPI同比上涨
0.3%，涨幅与上月相同，扣除食品和能源价格的核
心CPI同比上涨0.6%，继续保持温和上涨；环比则
季节性下降0.1%。5月PPI环比上涨0.2%，自去年
11月份以来首次转正，同比降幅收窄1.1个百分点至
1.4%。国际大宗商品价格上行及国内工业品市场供
需关系改善等因素带来这一变化，中国物价有望延
续温和回升态势，三季度降息降准有空间。（来
源：国家统计局）

04 5月社融信贷数据公布
6月14日，央行公布5月金融统计数据报告。5月末
M1同比下降4.2%，M2同比增长7%。5月末社融规
模存量为391.93万亿元，同比增长8.4%。5月末社
会融资规模同比增长8.4%，与上月总体持平。近期
企业和政府债券发行节奏加快，对社会融资规模增
速形成稳定支撑，一定程度上反映出财政政策加
快落地，社会融资规模结构不断优化。（来源：中
国人民银行）
（内容来源：国家统计局、中国人民银行，景顺长城整理。）
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博通业绩超预期，推动以太网方案升级迭代

苹果开发者大会，AI战略催化产业链行情

车路云一体化试点进入密集落地期

（数据来源：iFinD，数据时间段为2024年6月11日至2024年6月14日。注：以上个
股仅供举例使用，不代表个股推介，不代表任何投资意见，基金有风险，投资需
谨慎。）


