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市场观点+投资锦囊

景顺长城股票投资部市场观点

尽管高频经济数据显示短期经济增长动能稍有放
缓，但仍在可控范围内，7月15日-18日的重要会议
强调了“坚定不移实现全年经济社会发展目标”、
“积极扩大国内需求”等指向性更加明确的表
述，在稳增长政策的支持下，下半年经济环比或有
一定增长弹性。
展望后市，中期来看，尽管政策的传导需要时间，
短期效果尚不明显，但市场预期最差的阶段或已
过去，叠加资本市场改革从资金面维度利好市
场，未来随着上市公司提升股东回报举措的持续
加码，市场风险偏有望回升。
建议关注三个方向：
一是基本面可能已经进入右侧的成长方向，包括
半导体、消费电子；
二是潜在受益于地产及经济复苏的建材、部分消
费品等；
三是高股息方向。
港股市场方面，港股的弹性或将大于A股。一是港
股对海外流动性更加敏感，受美国通胀放缓、降
息预期提前催化，港股有望充分受益，二是港股
特色资产(互联网，估值更低的高股息，教育，旅游
平台等)现阶段都是其Alpha的来源。
投资策略上，关注潜在受益于地产及经济复苏的
方向的央企地产和消费；高股息尽管回调不大，但
短期风险偏好回落，利率持续下行，或可择机增
强关注。

（上述观点是基于目前市场情况分析得出，具有时效性，仅供参考，不作为投资建
议。本报告涉及的投资观点并不构成对个别投资者实质性的投资建议或景顺长城最终
的投资结果）

热点事件解读

01 央行降息落地
中国人民银行授权全国银行间同业拆借中心公布，
2024年7月22日贷款市场报价利率（LPR）为：1年期
LPR为3.35%，5年期以上LPR为3.85%。央行此次将
一年期和五年期LPR分别下调10个基点。7月LPR报价
下调，或将带动三季度企业贷款利率和居民房贷利率
进一步下行。或将有效降低实体经济融资成本，扩大
国内需求。（来源：中国人民银行、Wind）

02 融券新规开始实施 保证金比例上调
融券新规于7月22日正式落地。根据此前三大交易所
的部署，为加强融券逆周期调节，自7月22日起，投资
者融券卖出时，融券保证金比例不得低于100%，私募
机构该比例则不得低于120%。此前，两者的比例分别
为80%、100%。提高融券保证金比例等措施将增加融
券成本，这可能会令部分投资者对融券业务持谨慎态
度，但同时也将促使证券公司更加注重风险管理，提
高融券业务的盈利能力。（来源：证券时报）

（内容来源：中国人民银行、证券时报、Wind，景顺长城整理。）
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上周A股指数震荡上行，交投情绪有所回暖。全周上证指数
上涨0.37%，创业板指上涨2.49%。从行业上看，农林牧
渔、食品饮料、国防军工领涨，轻工制造、纺织服饰、有色
金属领跌。

（数据来源：iFind，数据截至2024年7月19日）
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短期风险释放充分，内需预期回暖

新质生产力景气持续

6月猪价上行，养殖企业盈利弹性初显

（数据来源：iFind，数据截至2024年7月19日）


