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市场观点+投资锦囊

景顺长城市场观点

A股市场：展望后市，市场反弹至前期高点附近难
免波动增加，但政策支持叠加市场自身韧性，看好
中期表现。近期市场连续反弹，已基本收复美国关
税政策冲击的全部跌幅，关税对经济数据的影响
也将逐步体现，部分资金获利了结可能增加市场波
动。但是多项支持性政策提振投资者风险偏好。
中期而言，关税不确定性仍将延续，但中国市场具
备较多优势，有望保持韧性，会议上强调了我国市
场在政策强力支持、制度建设完善、科技叙事支持
和估值水平较低的四大优势，结合未来宏观政策
有望根据形势变化进一步发力，中国上市公司过去
几年针对贸易摩擦提前进行海外产能布局，我们判
断经济基本面和企业盈利可能保持较强的韧性。
中期对市场表现不必悲观。
整体来看，短期市场缺乏主线，轮动速度加快，策
略上重点关注均衡配置。内需方向，短期有部分细
分方向反映了较强的政策预期、应暂时规避，但展
望中期，提振内需是高概率事件，关注医药、家
电、汽车、旅游、婴童等消费板块。科技方向，继
续重点关注AI、机器人、半导体、军工等核心产业
链。高股息方向，公募持仓处于相对低位，当前相
对性价比显著，但需挑选红利属性和基本面共振的
行业或个股。

（上述观点是基于目前市场情况分析得出，具有时效性，仅供参考，不作为投资建
议。本报告涉及的投资观点并不构成对个别投资者实质性的投资建议或景顺长城最终
的投资结果）

热点事件解读

01 中美达成重要共识，会谈取得实质性进展
中美经贸高层会谈5月10日至11日在瑞士日内瓦举行。
中美经贸中方牵头人、国务院副总理当地时间11日晚
在出席中方代表团举行的新闻发布会时表示，此次中
美经贸高层会谈坦诚、深入、具有建设性，达成重要共
识，并取得实质性进展。双方一致同意建立中美经贸
磋商机制。会议推动中美经贸关系取得新的发展，为
世界经济注入更多确定性和稳定性。（来源：Wind）

02 国新会传递政策积极信号
5月7日，国新会介绍“一揽子金融政策支持稳市场稳
预期”有关情况，“一行一局一会”负责人出席。本次
国新会推出包括降准降息、稳定市场以及支持消费、
外贸、地产、养老等领域在内的一系列政策。本次国新
会信号较为积极。（来源：Wind）

03 4月CPI环比由降转涨
国家统计局5月10日发布数据显示，4月份，居民消费价
格指数（CPI）环比由上月下降0.4%转为上涨0.1%，同
比下降0.1%，降幅与上月相同。核心CPI环比由平转
涨，上涨0.2%；同比上涨0.5%，涨幅保持稳定。虽然
国际输入性因素对部分行业价格产生一定下拉影响，
但我国经济基础稳、韧性强，各项宏观政策协同发
力，高质量发展扎实推进，部分领域价格呈现积极变
化。（来源：国家统计局）

（以上内容来源：Wind、国家统计局，景顺长城整理。）

数解一周市场

市场回顾
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上周国新会公布包括降准降息在内的一系列稳市场稳预期
积极政策，但同时中美宣布即将会谈，不确定性下投资者
偏谨慎，上周A股整体修复转震荡。全周上证指数上涨
1.92%，创业板指上涨3.27%。行业层面，国防军工、通
信、电力设备领涨，房地产、电子、商贸零售表现较弱。

（数据来源：iFind，数据截至2025年05月09日）

上周涨幅Top3行业分析

国防军工 涨跌幅
6.33%

业绩底部特征明显，重视内外需双循
环景气周期

（数据来源：iFind，数据截至2025年05月09日）

通信 涨跌幅
4.96% 业绩稳步向上，聚焦细分领域的α机会

电力设备 涨跌幅
4.02%

需求高景气延续，海外盈利更显韧性


