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市场观点+投资锦囊

景顺长城市场观点

A股市场：展望后市，关税谈判趋暖，市场风险偏
好积极修复。但随着指数回到前期高点平台，市场
依然面临Q2数据尤其是出口数据的验证，以及关
税谈判转暖后潜在的国内对冲政策预期下调的风
险。但在成交相对活跃，风偏不差的背景下，局部
赚钱效应可能依旧火热。
配置层面，鉴于我们和美国之间的关税还在动态
变化当中，不确定性依然很大，尤其是对于中美盈
利的影响、以及中国后续的政策应对都还没有落
地，因此建议关注确定性高的、对美敞口小的品
种。在关税完全落地前，结构大于大势。外部不确
定性催化黄金和军工行情；国内应对不确定性下
应加大自主可控、国产替代和内循环的关注。

（上述观点是基于目前市场情况分析得出，具有时效性，仅供参考，不作为投资建
议。本报告涉及的投资观点并不构成对个别投资者实质性的投资建议或景顺长城最终
的投资结果）

热点事件解读

01 存款利率跌破“1”时代
近期，六大国有银行集体下调利率，一年期定存首次
跌破1%，活期利率仅0.05%。近一周以来，十余家中小
银行紧随大行降息步伐，将最高定存利率压至1.7%以
下。曾经火爆的大额存单抢购潮偃旗息鼓。银行存款
利率下调，存款或流向收益率更高的产品；央行密集
降准降息，彰显央行保持流动性合理充裕，巩固经济
回升向好的坚决态度。（来源：Wind） 

02 《民营经济促进法》正式施行
5月20日，《民营经济促进法》正式施行。《民营经济促
进法》明确提出，支持民营经济组织参与国家重大战
略和重大工程。支持民营经济组织在战略性新兴产
业、未来产业等领域投资和创业，鼓励开展传统产业
技术改造和转型升级，参与现代化基础设施投资建
设。为资信良好的民营经济组织融资提供便利条件，
增强信贷供给、贷款周期与民营经济组织融资需求、
资金使用周期的适配性，提升金融服务可获得性和便
利度。（来源：Wind）

03 消费活力与投资机遇“双向奔赴”
消费品以旧换新政策持续显效，汽车、家电、手机等商
品保持热销。“618购物节”启动以来，电商平台促销活
动逐步升温，宠物、潮玩等新消费领域热度增长迅
速。与此同时，资本市场上消费板块表现较为活跃，投
资者的认同度持续上升。在政策支持、需求扩张的情
境下，本土化、多元化的消费力量正在崛起，消费新动
能不断显现，内需潜能持续激发，并引起资本市场投
资者的重视。（来源：Wind）

（以上内容来源：Wind，景顺长城整理。）

数解一周市场

市场回顾
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上周A股市场受中美关税降级影响先升后降。全周上证指
数下跌0.57%，创业板指下跌0.88%。行业层面，医药生
物、综合、有色金属领涨，通信、机械设备、计算机表
现较弱。

（数据来源：iFind，数据截至2025年05月23日）

上周涨幅Top3行业分析

医药生物 涨跌幅
1.78%

创新药BD出海逻辑强化，科创板第五
套上市标准重启

（数据来源：iFind，数据截至2025年05月23日）

综合 涨跌幅
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有色金属 涨跌幅
1.26%

外围不确定因素下贵金属板块走高


