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市场观点+投资锦囊

景顺长城市场观点

A股市场：关税政策进展大概率依然存在很大变
数，不排除还会反复。但随着指数回到前期高点平
台，市场依然面临Q2数据尤其是出口数据的验
证，以及关税谈判转暖后潜在的国内对冲政策预
期下调的风险。
配置层面，鉴于我们和美国之间的关税还在动态
变化当中，不确定性依然很大，尤其是对于中美盈
利的影响、以及中国后续的政策应对都还没有落
地，因此建议关注确定性较高的、对美敞口较小的
品种。在关税完全落地前，结构大于大势。外部不
确定性催化黄金和军工行情；国内应对不确定性
下应加大自主可控、国产替代和内循环的关注。

（上述观点是基于目前市场情况分析得出，具有时效性，仅供参考，不作为投资建
议。本报告涉及的投资观点并不构成对个别投资者实质性的投资建议或景顺长城最终
的投资结果）

热点事件解读

01 端午邂逅“六一”引爆旅游热
2025年5月31日至6月2日，预计全社会跨区域人员流动
量累计6.57亿人次，同比增长3.0%，显示出出行需求
的旺盛。机票订单同比大涨138%，酒店预订增长
51%。成交额前50的景区中，家庭亲子类景区占比近
90%，亲子订单占整体旅游订单的25%。主题乐园预
订量同比增长六成。民俗体验正在成为文旅消费的新
流量密码，其与非遗、地方特色文化的结合有效提升
了旅游目的地的吸引力，也促进入境游市场快速发
展。（来源：Wind） 

02 工业经济恢复趋势依旧
国家统计局5月27日公布1-4月工业企业经营数据。全
国规模以上工业企业利润总额同比增长1.4%，延续了
工业经济的恢复趋势。5月制造业采购经理指数(PMI)
为49.5%，比上月上升0.5个百分点，制造业景气水平
改善。PMI指数出现回升，表明加紧实施更加积极有
为的宏观政策综合成效已开始显现。同时，生产指
数、采购量指数、新订单指数均出现回升，表明在多项
政策综合效应下，企业预期改善，生产经营活动有回
暖迹象。（来源：国家统计局、证券日报）

03 首批浮动费率产品集中发行
首批浮动费率基金于5月27日起集中发行。5月23日，首
批26只新型浮动费率基金获证监会注册。24日，16家
基金公司集体公告，旗下浮动费率基金产品发行定
档，于5月27日开启发行。首批产品均设置了1.2%（基
准档）、1.5%（升档）、0.6%（降档）三档费率水平，若
年化收益水平基本符合同期业绩比较基准的，适用基
准档费率；跑输业绩比较基准3%的，适用低档费率；
取得正收益且年化收益水平跑赢业绩比较基准6%
的，适用升档管理费率。（信息来源：央广网）

（以上内容来源：Wind、证券日报、央广网，景顺长城整理。）
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上 周A 股市场 整 体呈现 震 荡走 势。全 周上证 指 数下跌
0.03%，创业板指下跌1.40%。行业层面，环保、医药生物、
国防军工领涨，有色金属、电力设备、汽车表现较弱。

（数据来源：iFind，数据截至2025年05月30日）

上周涨幅Top3行业分析
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医药生物 涨跌幅
2.21%

多款创新药获批上市，行业景气延续

国防军工 涨跌幅
2.13%

卫星导航产业发展白皮书发布，支撑
战略新兴产业发展
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